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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA AGRO
TALENT PARTICIPACOES S.A.

celebrado entre

AGRO TALENT PARTICIPACOES S.A.
na qualidade de Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

AGROFUNDO BRASIL III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA
na qualidade de Fiadora

31 de janeiro de 2020
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA AGRO TALENT PARTICIPACOES S.A.

AGRO TALENT PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, com sede na Avenida
Cidade Jardim, n° 803, 6° andar, conj. 62, sala 12B, bairro Itaim Bibi, na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01453-000, inscrita no CNPJ sob o
nt 27.664.414/0001-71, devidamente representada de acordo com seu estatuto
social ("Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado, representando a comunhio dos detentores de Debéntures
(conforme abaixo definido) ("Debenturistas”),

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, 29 andar, conjunto 202, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ] sob o n© 22.610.500/0001-88, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

E, ainda, na qualidade de fiadora,

AGROFUNDO BRASIL III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimentos em participagdes, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2055, 199 andar, Jardim Paulistano, na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01452-001, inscrita no CNP] sob o

n® 24.258.072/0001-00, devidamente representada de acordo com seu regulamento
("Fiadora”);

RESOLVEM, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 12 (Primeira) Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribuicdo Pablica com Esforgos Restritos, da Agro Talent

Participagbes S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes
cldusulas e condigdes.

CLAUSULA I - DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Definigdes. Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular
ou no plural, teréo o significado a eles atribuido nesta Escritura.

TEXT - 51490653v15 12640.17 2
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1.2. Regras de Interpretacdo. Esta Escritura reger-se-a e serd interpretada em
conformidade com os seguintes principios: (i) os cabegalhos e titulos desta Escritura
servem apenas para facilitar a referéncia e ndo deverdo restringir nem afetar o
significado das cldusulas, pardgrafos ou itens a que se apliquem; (ii) os termos
“inclusive”, “incluindo” e outras palavras semelhantes serfo interpretados como se
acompanhados da expressdo “exemplificativamente”; (iii) sempre que o contexto o
exigir, as definigdes nesta Escritura aplicar-se-8o no singular, assim como no plural,
e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (iv) as referéncias a qualquer
lei, regulacdo, documento ou outros instrumentos incluem todos os seus
aditamentos, substituices e consolidacdes, bem como as suas respectivas
complementagdes, salvo disposigdo especifica em contrério; e (v) salvo disposicdo
especifica em contrario, as referéncias a itens ou anexos aplicam-se aos itens e
anexos desta Escritura.

CLAUSULA II - AUTORIZACAO

2.1. Autorizacdo. A presente Escritura é celebrada com base em deliberagdo
tomada em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 31 de janeiro
de 2020, em observancia ao disposto no artigo 59 da Lei n% 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”) e em Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora (em conjunto, os “Atos de Aprovacao”); nas quais foram
deliberadas: (a) a aprovacdo da Emissio (conforme definido abaixo) e da Oferta
Restrita (conforme definido abaixo), bem como seus termos e condigdes; e (b) a
autorizagdo a administracdo da Emissora e/ou aos seus procuradores para praticar
todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas nos Atos
de Aprovagdo da Emissora, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes.

2.1.1. A outorga da Fianca (conforme abaixo definido) e a celebracdo do
Contrato de Alienacio Fiducidria de AgGes (conforme abaixo definido) s3o
realizadas com base em deliberacdo tomada em Assembleia Geral de Cotistas
da Fiadora, realizada em 31 de janeiro de 2020 ("AGC Fiadora”).

CLAUSULA III - REQUISITOS

3.1. Requisitos da Emissdo. A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, da Emissora, para distribuigdo publica, com esforcos restritos
de distribuicdo, sob regime de melhores esforgos de colocacdio, nos termos da
Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM

TEXT - 51490653v15 12640.17 3



‘| I Ohmal de 0 de B j]ﬂ!.‘l].‘;&t"‘,‘t;r
0438

476", "Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) serd realizada com observancia
do indicado nesta CLAUSULA III.

3.2. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e Registro na
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

3.2.1. A Emissdo estd automaticamente dispensada do registro pela
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") de que trata o artigo 19 da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM
476, por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esforcos restritos, nédo
sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo
envio da comunicacdo sobre o inicio da oferta restrita e a comunicacdo de seu
encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da
Instrugdo CVM 476.

3.2.2. Nos termos do artigo 16 e seguintes do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo
e Melhores Préaticas para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicio de Valores
Mobilidrios” em vigor desde 3 de junho de 2019 (“Cédigo ANBIMA"), por se
tratar de oferta publica de debéntures, com esforcos restritos de distribuicdo,
a Oferta Restrita sera objeto de registro na ANBIMA no prazo de 15 (quinze)
dias contados da data do encerramento da Oferta Restrita, exclusivamente para
fins de composigdo da base de dados da ANBIMA.

3.3. Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletrdnica. As Debéntures serdo
depositadas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,

Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada

financeiramente por meio da B3; e

(b) negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes  liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

3.4. Arquivamento e Publicacido dos Atos de Aprovacgdo. Os Atos de Aprovacdo
que deliberaram sobre a Emissdo serdo levados a arquivamento perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“Junta Comercial”) e serd publicado (i) no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo; e (ii) no Jornal Didrio Comercial da cidade de Sao
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Paulo, Estado de S&o Paulo (“Jornais de Publicagdo”), usualmente utilizado pela
Emissora para suas publicagbes legais, nos termos do inciso I, do artigo 62, da Lei
das Sociedades por Acgbes.

3.4.1. A ata da AGC Fiadora sera arquivada na CVM.

3.5. Registro da Escritura. A Escritura e seus eventuais aditamentos serdo
registrados pela Emissora (i) na Junta Comercial, conforme disposto no artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo certo que a Emissora deverd enviar
ao Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo registro na Junta Comercial, uma via original desta Escritura e de seus
aditamentos devidamente registradas; e (ii) no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo ("RTD-SP”), em virtude da
Fianca prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas nos termos aqui
previstos, sendo certo que a Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro no RTD-SP, uma
via original desta Escritura e de seus aditamentos devidamente registradas.

3.5.1. Registro da Emissdo. As Debéntures serdo registradas em nome do
titular na B3, sendo que a liquidacdo financeira dos eventos sera realizada por
meio da B3, considerando que as Debéntures estejam registradas em nome dos
Debenturistas na data de cada evento de pagamento pela Emissora.

3.6. Negociacdo das Debéntures. As Debéntures serdo depositadas para
negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente
poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo
CVM 476, indicado no momento da subscricdo, observados, na negociacdo
subsequente, os limites e condigBes previstos nos artigos 29 e 3° da Instrucdo CVM
476, devendo ainda serem observadas pela Emissora as obrigagBes previstas no
artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1. Objeto Social da Emissora. O objeto social da Emissora, de acordo com o
disposto no Artigo 2° de seu Estatuto Social, consiste na participacdo em outras
sociedades, no Brasil ou no exterior, como sdcia ou acionista.
4.2. Namero da Emissdo. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo

de debéntures da Emissora,

TEXT - 51490653v15 12640.17 5
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4.3. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

4.4. Espécie. As Debéntures seréo simples, ndo conversiveis em acbes de emiss3o
da Companhia, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria.

4.5. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de até
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor da Emissdo”),
observada a possibilidade de distribuigdo parcial € o Montante Minimo, nos termos
da Clausula 4.9.2.

4.6. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 30.000 (trinta mil)
Debéntures, em série Unica.

4.7. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissdo, serd de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.7.1. O Valor nominal Unitdrio das Debéntures nd3o sera atualizado
monetariamente.

4.8. Prazo de Subscrigdo. Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures
serdo subscritas a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta,
observado o disposto nos artigos 7°-A e 89, paragrafo 20, da Instrugdo CVM 476.

4.9. Colocagdo das Debéntures e Plano de Distribuicdo. As Debéntures serdo
objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da
Instrugdo CVM 476, sob o regime de melhores esforgos de colocacdo (“Oferta
Restrita”).

4.9.1. A distribuigdo publica das Debéntures sob o regime de melhores
esforgos contara com a intermediacdo de instituigdo financeira autorizada a
operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenador Lider"), f ﬂ
nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacéo e Distribuicdo Publica, com (
Esforcos Restritos, sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série (nica, da 12 (Primeira)
Emissdo da Agro Talent Participacdes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e
0 Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

4.9.2. Nos termos do artigo 5°-A da Instrugcdo CVM 476, serd admitida a
colocagdo parcial das Debéntures, observada a colocagdo de, no minimo,
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10.000 (dez mil) Debéntures, equivalentes a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo) (“*Montante Minimo”).

4.9.3. As Debéntures que ndo forem colocadas serfo canceladas pela
Emissora, sendo certo que o volume final da Emissdo, bem como a quantidade
de Debéntures efetivamente colocadas serdo refletidas em aditamento da
presente Escritura de Emisséo, observada a Clausula 11.1, sem a necessidade
de realizagdo de deliberagéo societdria da Emissora (exceto se exigido pela
Junta Comercial para registro do aditamento) ou de Assembleia Geral de
Debenturistas.

4.9.4. Tendo em vista que a distribuigdo das Debéntures poderd ser parcial,
nos termos do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476 e do artigo 31 da Instrugao
da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo
CVM_400"), o Investidor Profissional poderd, no ato da aceitacio & Oferta
Restrita, condicionar sua adesdo a que haja distribuicgo: (i) da totalidade das
Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar, as ordens serfo canceladas; ou (i) de uma proporcdo ou
quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita,
definida conforme critério do proprio Investidor Profissional, mas que néo
poderd ser inferior ao Montante Minimo, devendo o Investidor Profissional, no
momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista,
pretende receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal Investidor
Profissional ou quantidade equivalente & proporgdo entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do Investidor Profissional em receber a totalidade das
Debéntures originalmente indicadas por tal Investidor Profissional. Caso a
condic&@o indicada pelo Investidor Profissional n3o seja atendida, a respectiva
ordem serd cancelada.

4.9.5. N&o sendo atingido o Montante Minimo, a Emiss&o sera cancelada pela
Emissora, sendo que os Debenturistas deverdo ser imediatamente comunicados
sobre tal fato pelo Coordenador Lider. Nesse caso, os valores até entdo
integralizados pelos Debenturistas, se houver, serdo devolvidos pela Emissora
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissdo for
cancelada, sem nenhum acréscimo ou corregdo, seguindo os procedimentos
operacionais da B3, caso as Debéntures tenham sido depositadas no mercado
primario por meio do MDA.

4.9.6. O plano de distribuicdo ser3 organizado pelo Coordenador Lider e
seguira os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476 e no Contrato de

TEXT - 51490653v15 12640.17 7

]  Oficial delleglsm 40 Titalas e Docun.elm/eif 4

Lo e 9043862 o

_____,______‘_
=Sl .
T

14

z



ey

Distribuigdo, tendo como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais
(conforme abaixo definidos). Para tanto, o Coordenador Lider poderéd acessar,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 39, incisos I e II, da Instrugao
CVM 476.

4.9.7. Para os fins desta Escritura de Emiss&o e nos termos da Instrucdo CVM
476, entende-se por “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos
no artigo 99-A da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 539"), observado que os fundos de investimento e
carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor.

4.10. Agente de Liquidagdo. Os servicos de liquidagdo financeira com relagdo as
Debéntures serdo prestados pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, 29 andar,
conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNP) sob o
n° 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liguidacdo”, cuja definigdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o atual Agente de Liquidagdo na prestacdo dos
servigos de liquidagéo financeira com relacdo as Debéntures).

4.11. Escriturador. O escriturador das Debéntures & a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ., instituicdo financeira, com sede
na cidade de Sédo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 2.277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos de
escrituragdo das Debéntures).

4.11.1. O Escriturador serd responsavel por efetuar a escrituracdo das /l

y
/

Debéntures, entre outras questdes listadas em normas operacionais da B3
conforme o caso.

4.12. Destinagdo dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissdo serdo
destinados, na ordem de prioridade ora apresentada, exclusivamente: (i) & comiss3o
de estruturagdo devida pela Emissora & VECTIS CAPITAL SOLUTIONS LTDA.,

sociedade limitada com sede & Rua Leopoldo Couto de Magalhies Jr., 758, conj. 132,
Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, CEP 04542- -000, inscrita no CNPJ sob o
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n® 24.033.033/0001-04, no montante bruto equivalente a 1,37% (um inteiro e trinta
e sete centésimos por cento) sobre o valor das Debéntures efetivamente subscritas
e integralizadas; (ii) custos e despesas exclusivamente referentes a presente
Emissao; e (iii) aporte de capital e/ou realizagdo de mutuo com a Laticinios Sdo Jodo
S.A., sociedade an6nima com sede na cidade de S30 Jodo do Oeste, Estado de Santa
Catarina, na Rodovia SC 493, KM 03, S/N, Zona Rural, CEP 89897-000, inscrita no
CNPJ 78.269.545/0001-95 (“LaclLelo”), para fins de aquisigao, pela Laclelo, de
determinados ativos. A Emissora se compromete a encaminhar semestralmente ao
Agente Fiduciario, até a destinagdo integral dos recursos, declaracdo atestando a
correta destinagdo dos recursos, acompanhada dos respectivos comprovantes.

4.13. Garantias. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigag8es pecunidrias, principais e acessérias, presentes e futuras, assumidas pela
Emissora nesta Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando as obrigacdes relativas
(i) ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, da
Remuneragdo, dos Encargos Moratérios, bem como dos demais encargos previstos
nesta Escritura de Emissdo, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de
Vencimento, ou em virtude do vencimento das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo; (ii) a quaisquer outras
obrigagdes de pagar assumidas pela Emissora, nesta Escritura de Emissdo, no
Contrato de Alienagdo Fiducidria e no Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo
definidos), incluindo, mas n&o se limitando aos honorarios do Agente de Liquidacéo,
do Escriturador, da B3 e do Agente Fiduciario; e (iii) ao ressarcimento de toda e
qualquer importdncia que o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas venham a
desembolsar no &mbito da Emissdo e/ou em virtude da constituigdo e/ou manutencdo
da Alienagéo Fiduciaria (conforme abaixo definido), bem como todos e quaisquer
custos, despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honordrios advocaticios incorridos na
protecao dos interesses dos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss&o,
do Contrato de Alienagdo Fiducidria e do Contrato de Distribuigao (conforme abaixo
definidos) (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures serdo garantidas pelas
seguintes garantias reais e fidejussdrias ("Garantias"):

4.13.1. Garantia Real - Alienagcdo Fiduciaria. A garantia real a ser
constituida, em carater irrevogavel e irretratavel, para garantir as Obrigagc")es[
Garantidas € a alienagdo fiducidria da totalidade das agbes de emissdo da
Emissora, ou seja, correspondentes nesta data a 7.488.525 (sete milhdes,
quatrocentas e oitenta e oito mil, quinhentas e vinte e cinco) agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, que deverao corresponder, durante toda a
vigéncia da presente Emissdo, a totalidade das agdes de emissdo da Emissora
("Acbes” e “Percentual de Garantia das Agbes”, respectivamente), em favor do
Agente Fiducidrio, conforme previsto no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
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Agdes (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes”). Caso a qualquer tempo
apo6s a Data de Emiss&o, o nimero de Acdes figue abaixo do Percentual de

Garantia das Agdes, o restante das A¢des deverd ser alienada fiduciariamente
em favor do Agente Fiduciario, no prazo de até 20 (vinte) dias, contados a partir
da emiss&o das novas AgBes, observado o disposto no Contrato de Alienagao
Fiducidria de AcBes.

4.13.1.1. Uma via original do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Agbes, bem como de seus eventuais aditamentos deverdo ser levadas a
registro no RTD-SP, devendo ser enviadas ao Agente Fiducidrio em até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do respectivo registro.

4.13.2. Garantia Fidejusséria - Fianca. A Fiadora aceita a presente Escritura
de Emissdo de forma irrevogével e irretratavel, e obriga-se, na qualidade de
fiadora e principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento de todas e
quaisquer ObrigagBes Garantidas, renunciando, neste ato, expressamente aos
beneficios de ordem previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368,
821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002 ("Cédigo Civil"), e dos artigos 130 e 794 da Lei no 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), responsabilizando-se,
solidariamente com a Emissora (“Fianga”).

4.13.2.1. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fungao que lhe é
atribuida por esta Escritura e pela Lei das Sociedades por Agdes, requerer
a execugdao da fianga prevista acima, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de toda e qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura, conforme venha a ser deliberado em
assembleia de Debenturistas.

4.13.2.2. O valor garantido pela Fianca devera ser pago pela
Fiadora em até 10 (dez) dias apos o recebimento de notificagdo, por
escrito, do Agente Fiduciario a Fiadora. Tal notificagdo deverd ser emitida
pelo Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado da verificagdo da
falta de pagamento pela Emissora de quaiquer valor devido em relac&o as p
Debéntures na data de pagamento definida na presente Escritura. O
pagamento devera ser realizado, fora do 4mbito da B3, e de acordo com
as instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio.
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4.13.2.3. A Fianga aqui referida é prestada pela Fiadora em carater
irrevogavel e irretratavel, entrard em vigor na data de celebragao desta
Escritura e permanecera em vigor até a quitag8o integral das Debéntures.

4.13.2.4. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto desta
Clausula, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo
certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora
apos os Debenturistas terem recebido integralmente o valor oriundo das
Obrigagdes Garantidas.

4.13.2.5. A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo
Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das
Obrigagdes Garantidas.

4.13.2.6. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a
Fianca serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos
ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de guaisquer juros, multas
ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
apés tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicdveis.

4.13.2.7. Nenhuma objegdo ou oposicdo da Companhia podera ser
admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigagBes perante os Debenturistas.

4.13.2.8. A Fianca permanecerd valida e plenamente eficaz em
caso de aditamentos, alteracBes e quaisquer outras modificacdes no
Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes e nesta Escritura de Emissdo.

4.13.3. Garantia Fidejusséria - Guaranty. A Emissdo conta, ainda, com
uma garantia adicional fidejusséria, firmada pelos atuais controladores
indiretos da Emissora, quais sejam, Mid-Market Laif II, L.P., sociedade
constituida e existente de acordo com as leis do Canadd, com sede na cidade
de Toronto, Provincia de Ontario, Canada, na 199 Bay Street, apartamento
namero 5.300, M5L1B9, Agribusiness Latin America Fund II, LP, sociedade
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constituida e existente de acordo com as leis do Canada, com sede na cidade
de Toronto, Provincia de Ontario, Canada, na 199 Bay Street, apartamento
nimero 5300, CM5L1B9 e Leiden PE II, LP, entidade devidamente constituida
e validamente existente de acordo com as leis do Canada, com sede na cidade
de Toronto, Estado de Ontario, Canada, em 199 Bay Street, apartamento
numero 5300, M5L1B9, em favor do Agente Fiduciadrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, denominada como “Guaranty”. A Guaranty
foi elaborada e é regida e regulamentada sob as leis de Ontario, no Canada. A
Guaranty prevé que, no caso de inadimplemento, pela Emissora, do pagamento
dos valores devidos no dmbito das Debéntures na Data de Vencimento, em
eventual resgate antecipado das Debéntures ou em caso de vencimento
antecipado, os Debenturistas poderdo executar essa garantia, na forma e nos
termos previstos na Guaranty. As Partes desde ja declaram expressamente que
todo e qualquer pagamento decorrente da execugdo da Guaranty deverd ser
realizado fora do ambito da B3 em conta a ser indicada pelo Agente Fiduciario
dos respectivos Debenturistas na propor¢do de seus créditos. O Agente
Fiducidrio n&o receberd valores oriundos do pagamento da Guaranty
diretamente em sua conta nem efetuard movimentagdo de recursos ou
operagoes de cdmbio.

4.13.3.1. A Emissora declara que conhece os termos e condicdes
da Guaranty e declara que a Guaranty é vélida, exigivel e exequivel
perante o tribunal competente, conforme disposto na Guaranty, uma vez
que elaborada e regida conforme as leis de Ontario, ndo sendo, portanto,
objeto de apostilamento, legalizagdo, consularizagdo e/ou registro,
conforme o caso e se aplicavel.

4.13.3.2. A subscrigdo, integralizagdo e/ou aquisicdo das
Debéntures por parte dos Debenturistas importard na sua ciéncia e
consentimento com relagdo a exequibilidade da Guaranty perante o
tribunal competente, nos termos da Guaranty, renunciando, portanto a
quaisquer reclamacges, acdes e/ou questionamentos perante o Agente
Fiduciario (quer seja em &mbito judicial, administrativo ou outro)
referente a qualquer eventual prejuizo oriundo da n3o adogdo da sua
excussdo pelas leis brasileiras, no territério nacional. Ao adquirir as
Debéntures, o Debenturista automaticamente se declara ciente e de
acordo com todos os riscos envolvidos na adogdo deste procedimento,

isentando o Agente Fiducidrio de qualquer responsabilidade em relacdo
ao fato.

4.13.4. As Garantias aqui prestadas serdo independentes entre si e poderdo
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ser executadas de forma isolada, alternativa ou conjuntamente com qualquer
outra garantia ou direito real de garantia, conforme o caso, a exclusivo critério
do Agente Fiduciario, como representante dos Debenturistas.

CLAUSULA V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo das
Debéntures sera 03 de fevereiro de 2020 ("Data de Emissdo”).

5.2. Nao Conversibilidade. As Debéntures n3o serdo conversiveis em agoes de
emissdo da Companhia e nem permutaveis em acoes de emissdo de outra sociedade.
Néo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas ou
controladores diretos ou indiretos da Emissora.

5.3. Espécie. As Debéntures ser3o da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

5.4. Forma e Emissio de Certificados. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados.

5.5. Comprovacgédo de Titularidade das Debéntures. A Emissora ndo emitira
cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
0 extrato em nome do Debenturista expedido pela B3, para as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.6. Subscrigdo e Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas pelos
Debenturistas e integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unit&rio (“Data da Primeira Integralizacao”). Caso
ocorra a subscrigdo apds a Data da Primeira Integralizagdo, tais Debéntures serdo
subscritas e integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata
temporis a partir da Data da Primeira Integralizagdo até a data de sua efetiva
integralizagéo, de acordo com as normas de liquidag&o aplicaveis & B3, observado
que as Debéntures que nédo forem subscritas em até 3 (trés) meses contados da Data
da Primeira Integralizacdo deverdo ser automaticamente canceladas.

5.6.1. As Debéntures ndo terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado, sob
qualquer hipétese.
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5.7. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 24
(vinte e quatro) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
03 de fevereiro de 2022 (“Data de Vencimento”).

5.8. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures registradas em nome do titular na B3 e, para
0s casos em que as Debéntures ndo estiverem registradas em nome do titular na B3,
por meio do Escriturador ou, com relacdo aos pagamentos que ndo possam ser
realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

5.9. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento,

5.10. Resgate Antecipado das Debéntures. Sera permitida a realizacdo de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela Emissora (“Resgate

Antecipado”), observados os requisitos abaixo. Ndo haverd resgate parcial das
Debéntures.

5.10.1. A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado, a qualquer tempo
desde a Data de Emissdo, desde que por meio de publicagdo de andncio, nos
termos da Clausula 5.20, ou de envio de comunicagdo a ser enviada pela
Emissora a totalidade dos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, bem
como de comunicacdo enviada ao Agente de Pagamento, ao Escriturador, ao
Agente Fiduciario e a B3, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da
data do Resgate Antecipado ("Comunicacdo de Resgate Antecipado”).

5.10.2. A Comunicagdo de Resgate Antecipado devera descrever os principais /
termos e condiges do Resgate Antecipado, incluindo (i) a data do Resgate
Antecipado, que dever3, obrigatoriamente, ser um Dia Util, e (ii) a descricdo do
montante a ser pago aos Debenturistas.

5.10.3. Caso o Resgate Antecipado seja realizado, sera devido, pela Emissora,
0 Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada de forma pro
rata temporis até a data do efetivo resgate, bem como eventuais Encargos
Moratérios devidos e n3o Pagos, somados a um prémio de pagamento
antecipado de 2,0% (dois por cento) flat sobre o saldo do Valor Nominal

TEXT - 51490653v15 12640.17 14



Ohcml dP Eeglstrn de Titulos e Documentos
Civil de Pessoa Juridica - S.P.

Unitario, acrescido da Remuneracdo.

5.10.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

5.10.5. O Resgate Antecipado, com relagdo as Debéntures (i) que estejam
registradas em nome do titular na B3, sera realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da B3; e (ii) que ndo estejam registradas em nome
do titular na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais do Escriturador.

5.10.6. A data do Resgate Antecipado devera ser obrigatoriamente um Dia Util.

5.11. Amortizagdo Antecipada. N3o sera permitida amortizacdo antecipada das
Debéntures pela Emissora.

5.12. Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na
regulamentagéo aplicdvel da CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracéo
e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria
Ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratérios aplicaveis as demais
Debéntures.

5.13. Remuneragdo. As Debéntures fardo jus a remuneragdo equivalente a
100,00% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e (|
divulgadas diariamente pela B3 ("Taxa DI"”), no Informativo Diario disponivel em sua 1’
pagina na internet (www.b3.com. br), acrescida exponencialmente de um spread de
4,3000% (quatro inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remunerac&o”). A Remuneragdo serd calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario, desde a Data da Primeira Integralizacdo até
a Data de Vencimento das Debéntures (exclusive),

5.13.1. O calculo da Remuneracio obedecers a seguinte formula:
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J = VNe x (FatorJuros-1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devido na data de pagamento, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = o Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Fator DI = produtério das Taxas DI, calculado desde a Data da Primeira
Integralizagao, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [ J(1+ TDI,)

k=1
Onde:
k= ndmero de ordem de Taxas DI, variando de 1 (um) até npr.
n= ndmero total de Taxas DI, sendo "n" um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

A
DI, =(%+1J‘5‘ 1
100

DIk = Taxa DI calculada e divulgada pela B3 utilizada com 2 (duas) decimais.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme a seguinte formula:
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spread 252
+1
100

FatorSpread = (

spread = 4,3000 (quatro inteiros e trinta centésimos); e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagdo, inclusive,
e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

5.13.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

Observagoes:

(a) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk) sendo que, a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

(b) Se os fatores didrios estiveram acumulados, considerar-se-a o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

5.13.3. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do
Pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd
utilizada na apuragdo de "TDIK" a Gltima Taxa DI disponivel naquela data, ndo
sendo devidas quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgac8o posterior da Taxa
DI aplicével.

5.13.4. Na auséncia de apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracao e/ou
divulgagéo ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposicdo
legal ou determinagdo judicial da Taxa DI ("Periodo de Auséncia de Taxa DI"),
0 Agente Fiducidrio deverd convocar AGD em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do término do Periodo de Auséncia de Taxa DI, para que os Debenturistas
definam, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir os pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva"). As
Partes dever&o acordar a Taxa Substitutiva no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da exting¢do ou
inaplicabilidade por imposicdo legal ou judicial da Taxa DI, o que ocorrer
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primeiro. Até o acordo desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor
de quaisquer obrigagGes pecunidrias previstas na Escritura, e para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a formula estabelecida na Cldusula
5.13.1 acima e para a apuragdo de "TDIk" sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da deliberagdo do novo pardmetro de
remuneragdo para as Debéntures.

5.13.5. Exceto nas hipoteses de inaplicabilidade por imposicdo legal ou judicial
da Taxa DI, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo de AGD
prevista na Clausula 5.13.4 acima, referida AGD n&o serd mais realizada, e a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo
dos juros remuneratérios das Debéntures ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas.

5.13.6. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas, a Emissora devera resgatar antecipadamente as Debéntures e,
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, sem realizar o
pagamento de multa ou prémio de qualquer natureza, pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data da
Primeira Integralizacdo. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a formula
estabelecida na Clausula 5.13.1 acima e para a apuracdo de “TDIK” serd
utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.14. Pagamento da Remuneragdo. A Remuneracdo das Debéntures sera
integralmente paga na Data de Vencimento ou em eventual data de Resgate
Antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures.

5.15. Amortizacdo das Debéntures. A amortizacdo do Valor Nominal Unitario das

eventual Resgate Antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures.

5.16. Repactuagdo Programada. N&do haverd repactuacdo programada das
Debéntures.

5.17. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos

referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, ou pelos
Debenturistas, conforme previsdo desta Escritura, até o 10 (primeiro) Dia Util
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subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.17.1. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a

qualquer obrigacdo que seja realizada por meio da B3, inclusive para fins de
célculo, qualquer dia que ndo seja sidbado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relagéo a qualquer obrigagéo que ndo seja realizada por meio
da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade
de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo.

5.18. Multa, Juros Moratérios e Indenizagdo. Sem prejuizo da Remuneracdo a
que os Debenturistas fazem jus, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida nos termos desta Escritura, os débitos em atraso vencidos
e ndo pagos pela Parte inadimplente ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e néo
compensatoria, de 2% (dois por cento), e (ii) juros moratérios a razio de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis (em conjunto, “Encargos
Moratérios”).

5.19. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacSes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento dos
respectivos Encargos Moratdrios no period‘o relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

5.20. Publicidade. Todos os anlncios, atos, e decisdes relativos as Debéntures
deverao ser obrigatoriamente publicados nos Jornais de Publicag&o e disponibilizados
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e da B3 (www.b3.com.br),
observados os prazos legais, sendo a divulgagédo comunicada ao Agente Fiducidrio e
a B3 em até 4 (quatro) Dias Uteis contados da data de divulgacgdo.

5.21. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Agente de
Liquidagdo e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora
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fard as retengdes dos tributos previstos na legislagdo tributdria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

5.21.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria
de sua condigdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Cldusula
5.21, e que tiver essa condigdo alterada por disposigdo normativa, ou por deixar
de atender as condigBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidag&o, com cdpia para a Emissora,
bem como prestar qualquer informag&o adicional em relagdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Agente de Liquidag3o ou pela Emissora.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Evento de Vencimento Antecipado. O Agente Fiducidrio devera, conforme o
caso, convocar AGD ou, em caso do vencimento ser automatico nos termos abaixo,
considerar automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigagbes da Emissora
relativas as Debéntures, nos termos da Cldusula 6.2, e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis, e eventuais Encargos Moratorios e demais encargos devidos e néo
pagos até a data do vencimento antecipado; apurado na forma da lei e de acordo
com o disposto nesta Escritura, caso ocorra qualquer das seguintes hipéteses (cada
uma, um "Evento de Vencimento Antecipado"):

Eventos de Vencimento Automatico:

(0 alteracdo do controle direto e/ou indireto da Emissora e/ou da Fiadora
e/ou qualquer uma de suas controladas, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,
em sede de AGD;

(i) venda, alienagdo, cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, pela

Emissora, de quaisquer agdes da LaclLelo e/ou das demais controladas, diretas ou
indiretas, da Emissora;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
assumida nos termos desta Escritura, relacionada as Debéntures e/ou a esta

Escritura e/ou aos Debenturistas, n3o sanado em 2 (dois) Dias Uteis contado do
inadimplemento;
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(iv) se qualquer Garantia: (a) ndo for devidamente constituida, (b) for objeto
de questionamento judicial pela Emissora, seus controladores ou controladas, ou pela
Fiadora, (c) for reduzida, anulada, declarada nula ou invalidada sob qualquer forma
por decisdo judicial ou arbitral e/ou (d) de qualquer forma, deixar de existir, ser
valida ou eficaz; e a Emissora e/ou a Fiadora ndo substituir(em) ou reforgar(em) as
referidas Garantias em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do referido evento, de
forma considerada adequada pelo Agente Fiduciario;

(v) (a) decretagdo de faléncia da Emissora, qualquer de suas controladas,
e/ou qualquer de seus controladores diretos ou indiretos, (b) pedido de faléncia e/ou
declaragéo de insolvéncia (ou procedimento equivalente em qgualquer outra
jurisdigdo) da Emissora, qualquer de suas controladas, e/ou qualquer de seus
controladores diretos ou indiretos, formulado por terceiros e ndo elidido no prazo de
30 (trinta) dias, (c) pedido de autofaléncia e/ou declaracdo de insolvéncia (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo) requerida pela Emissora,
qualquer de suas controladas, e/ou qualquer de seus controladores diretos ou
indiretos, (d) pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo) formulado pela
Emissora, quaisquer de suas controladas, e/ou qualquer de seus controladores
diretos ou indiretos, independente do deferimento do respectivo pedido, e/ou
(e) liquidagdo, dissolugdo, extingdo da Emissora, qualquer de suas controladas, e/ou
qualquer de seus controladores diretos, ou inicio de qualquer processo ou
procedimento, judicial ou extrajudicial, de negociagédo ou reestruturacdo de divida
por parte Emissora, qualquer de suas controladas, e/ou qualquer de seus
controladores diretos;

(vi) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das
obrigagOes das Debéntures e das demais obrigagGes assumidas nesta Escritura e/ou
no Contrato de Alienac&o Fiducidria de Agdes;

(vii) transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; (

\/"

(viii) redugdo do capital social da Emissora, exceto para absorcdo de prejuizos
acumulados existentes na Data de Emissdo ou no caso de acionista remisso,
observado o disposto no pardgrafo 40 do artigo 107 da Lei das Sociedades por Agles;

(ix) esta Escritura, o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes, a Fianca, a
Guaranty ou qualquer uma de suas disposigdes substanciais forem invalidas, nulas,
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inexequiveis ou ineficazes, conforme liminar, decisdo judicial transitada em julgado
ou norma aplicavel;

(x) caso a Emissora ndo utilize os recursos decorrentes desta Emissdo
conforme o estipulado na Clausula 4.12 desta Escritura;

(xi) criacio de Onus (conforme abaixo definido) sobre ativos da Emissora,
excetuadas as garantias j& existentes e/ou prestadas no &mbito desta Emisséo;

(xii) com relagdo as AgBes e/ou aos direitos a estas inerentes, exceto se de
outra forma previsto nesta Escritura e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Agbes, cessdo, venda, alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital,
dagdo em pagamento, endosso, ou qualquer outra forma voluntaria de transferéncia
ou disposicdo, ou constituicdo voluntaria de Onus, em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente,
ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econoémico;

(xiii) vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigagbes de pagamento
(a) da Emissora envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior
a R$ 100.000,00 (cem mil reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas; ou
(b) de qualquer das controladas ou controladores da Emissora, incluindo a Fiadora,
envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas;
e

(xiv) questionamento judicial desta Escritura de Emissdo, da Fianca, do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AgBes e/ou da Guaranty pela Emissora ou pelos
garantidores, seus controladores ou controladas;

(xv) caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes j
prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura e/ou no Contrato de /
Alienagdo Fiducidria de Agdes: /
[/
(xvi) existéncia de sentenca condenatéria que seja exequivel desde logo contra'
a Emissora, a Fiadora e/ou suas controladas, ainda que ndo transitada em julgado,
em razdo da prética de atos que importem em discriminagdo de raga ou género,
trabalho infantil, trabalho escravo, ou descumprimento material de normas relativas
ao meio ambiente ou crimes contra 0 meio ambiente, ou ainda, inscrigdo no cadastro
de empregadores que tenham mantido trabalhadores em condicSes analogas a de

escravo, regulado pela Portaria Interministerial no 4, de 11 de maio de 2016 (ou
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outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério
das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos; ou

(xvii) condenagéo da Fiadora, Emissora e/ou seus administradores, agindo em
beneficio ou em nome da Emissora, por infracdo a qualguer lei ou regulamento
nacional contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, mas sem limitag8o, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015 e, desde que aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions e do UK Bribery Act

(UKBA) ("Leis Anticorrupcéo”).

Vencimento Antecipado N&o Automatico:

() descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo
nao pecuniaria assumida nos termos desta Escritura, relacionada as Debéntures e/ou
a esta Escritura e/ou aos Debenturista e/ou as Garantias, ndo sanado em 10 (dez)
Dias Uteis contados do referido descumprimento;

(ii) observado o disposto no inciso (xv) das hipdteses de vencimento
antecipado automatico, caso a Fiadora, a Emissora e seus administradores, no
exercicio de suas funcgdes, (i) violem qualquer disposicdo do seu estatuto social,
regulamento ou da Lei, (ii) celebrem qualquer negdcio, em desacordo com o
estabelecido em seu estatuto social ou regulamento, conforme o caso, ou
(iii) estejam inadimplentes com quaisquer obrigagbes previstas em seu estatuto
social ou regulamento, conforme o caso, ndo sanado em 5 (cinco) Dias Uteis contados
do referido inadimplemento;

(iii) Caso provarem-se incompletas ou incorretas quaisquer das declaragbes
prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura e/ou no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Agdes;

(iv) a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ter suas demonstragdes financeiras, M
auditadas por auditor independente registrado na CVM; L

(v) realizag8o de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, juros sob
capital préprio ou de qualquer tipo de participacdo nos resultados, caso esteja em
mora com as obrigagBes pecuniarias objeto desta Escritura, ressalvado, entretanto,
0 pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes;
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(vi) ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou
controladas em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas, salvo se: (a) tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
Debenturista pela Emissora; (b) for sustado ou cancelado no prazo legal; ou (c) o
valor objeto do protesto foi devidamente quitado, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimagdo do protesto, o qual
serd considerado como prazo de cura;

(vii) questionamento judicial, por qualquer pessoa (a excecdo da Emissora,
seus controladores ou controladas), desta Escritura de Emissdo e/ou das Garantias,
ndo sanado de forma definitiva em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em
que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

(viii) inadimplemento, pela Emissora, pela Fiadora ou gqualquer de suas
respectivas controladas, de qualquer obrigagdo pecunidria, envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) ou o seu valor equivalente em outras moedas, ndo sanado, no prazo de cura
estabelecido contratualmente, exceto (a) se validamente comprovado, nos prazos
correspondentes, a critério dos Debenturistas, que o pagamento ndo era devido, por
qualquer razdo; e/ou (b) se formalizado junto ao credor aplicavel que a obrigagdo
em questdo é objeto de renegociacdo de boa-fé pela Emissora;

(ix) inadimplemento, pela Fiadora, pela Emissora e/ou controladas, de

qualquer decisdo judicial e/ou arbitral e & qual ndo tenha sido concedido efeito
suspensivo;

(x) ndo renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo das autorizacSes
e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas suas controladas cuja falta afete
materialmente e de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

-

(xi) salvo se disposto de forma diversa nesta Escritura, contratar e/ou permitir L
que a Emissora conceda e/ou contrate qualquer mutuo ou efetuar qualquer tipo de
pagamento a, ou por conta e ordem de, quaisquer terceiros e/ou empresas coligadas

a partir da presente data, controladas ou controladoras, sem a prévia e expressa
concordancia da Debenturista;

(xii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
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compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
AcBes, desde que tal ato, a critério das Debenturistas, afete de forma adversa a
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura;

(xiii) caso a Emissora contraia novas dividas, exceto se (a) havendo aumento
do capital social da Emissora, a contratagéo de novas dividas ocorra na proporcdo do
capital social integralizado; (b) aprovado por Debenturistas representando 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagdo, ou (c) a emissdo de divida e/ou captacdo de
financiamento, no mercado local ou internacional, seja utilizada para pagamento
imediato, em no maximo 2 (dois) Dias Uteis da referida captacdo, do montante
integral devido pela Emissora nos termos da presente Escritura, situacdo a qual ndo
sera considerada como um Evento de Vencimento Antecipado;

(xiv) salvo se configurado evento descrito na Cldusula de vencimento
antecipado automatico acima, cisdo, fusdo, incorporagdo e/ou incorporacdo de acdes
envolvendo a Emissora.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Onus” significa hipoteca, penhor, alienacéo
fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou énus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou involuntério, ou outro ato que tenha

o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, ainda que sob condicéo
suspensiva.

6.2. Pagamento em Caso de Vencimento Antecipado. Em caso do vencimento
antecipado automético, considerado pelo Agente Fiducidrio, das obrigagBes
decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitdrio
acrescido da Remunerag&o, calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira
Integralizagdo até a data do efetivo resgate, bem como dos Encargos Moratorios, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, fora do &mbito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
for declarado o vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das Debéntures,
mediante comunicag&o por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora,

sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

6.2.1. Caso ocorra o vencimento antecipado, caberd ao Agente Fiduciario
comunicar a B3, por meio de correspondéncia, imediatamente apoés a

ocorréncia do vencimento antecipado e de acordo com os termos e condigbes
do manual de operac¢des da B3.
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6.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos
previstos na Clausula 6.1 desta Escritura, o Agente Fiduciario devera convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do
evento, AGD, nos termos aplicaveis da Clausula 7, para deliberar sobre a eventual
ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures. Se, na referida AGD, Debenturistas detentores de, no minimo, 70%
(setenta por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacdo ou, no
minimo, 70% (setenta por cento) da quantidade de Debéntures presentes & AGD em
segunda convocagdo, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo declarard o
vencimento antecipado de tais Debéntures.

6.3.1. Para fins de esclarecimento, em caso de n3o instalacdo ou auséncia de
quérum de deliberagdo, em segunda convocacdo, da referida AGD, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures.

CLAUSULA VII - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Assembleia Geral de Debenturistas. Os titulares das Debéntures poderéo,
a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD"), de
acordo com o disposto no art. 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

7.2, Convocagdo. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora
ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagao.

7.2.1. Para efeito da constituigdo de todos os quéruns de instalacao e/ou
deliberagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, consideram-se, “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora ou Fiadora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle),
diretas ou indiretas, da Emissora; (c) sociedades sobre controle comum; e (d)
administradores da Emissora e das pessoas anteriormente mencionadas,
incluindo, mas né&o se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas
a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus cénjuges,
companheiros ou parentes até o 29 (segundo) grau.
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7.2.2. A convocagdo se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo de antncio de
convocagéo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Aces,
da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

7.2.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias,
contados da data da primeira publicagéo da convocagdo. A AGD em segunda
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés
a data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocacao.

7.2.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a AGD ou
do voto proferido na respectiva AGD.

7.2.5. Independentemente das formalidades prevista na legislagdo aplicavel
e neste Escritura, sera considerada regular a AGD a que comparecerem os
Debenturistas titulares da totalidade das Debéntures em Circulagao.

7.3. Quoérum de Instalagdo. A AGD se instalara, em primeira convocacdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

7.4. Mesa Diretora. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pela
maioria dos titulares das Debéntures.

7.5. Quérum de Deliberagdo. Nas deliberagGes da AGD, a cada Debénture caberd
um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturistas ou n3o. Exceto se de

outra forma disposto nesta Escritura, as deliberagdes deverdo ser aprovadas em m
primeira convocag¢do da AGD por Debenturistas que representem a maioria absoluta
das Debéntures em Circulagdio ou em segunda convocagao da AGD por, no minimo, |
70% (setenta por cento) da quantidade de debéntures presentes a AGD.

7.5.1. Nas deliberacdes da AGD que tenham por objeto alterar
(i) Remuneragdo; (ii) quoruns de deliberagdo de AGD previstos na Clausula 7.5
acima; (iii) hipéteses de um Evento de Vencimento Antecipado, conforme
previstas na Clausula 6.1 acima; (iv) termos e condicdes das Garantias;
(v) termos e condigdes de Resgate Antecipado; (vi) prazos e datas de
pagamento das Debéntures; e (vii) amortizagdo antecipada, deverdo ser
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aprovadas, seja em primeira convocagdo da AGD, ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 80% (oitenta
por cento) do total das Debéntures em Circulagdo. O qudérum previsto para
alterar as hipoteses de um Evento de Vencimento Antecipado, conforme item
(iii) desta Clausula, ndo guarda qualquer relagdo com o quérum para declaragdo
de vencimento antecipado estabelecido na Clausula 6.3 acima.

7.5.2. N3ao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 7.5.1 acima
0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

7.5.3. Toda e qualquer alteragdo dos quoruns previstos nesta Escritura
dependera da aprovagdo dos Debenturistas com um quérum no minimo igual
ao qual esta sendo alterado.

7.5.4. Sera facultada a presenca da Emissora nas AGDs convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidria, ressalvada as hipéteses em que, (i) a
convocagao seja efetuada pela prépria Emissora; ou (ii) ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, sendo que em ambas
situagdes, a presenga da Emissora serd obrigatéria.

7.5.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as AGDs e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA VIII - OBRIGAGOES ADICIONAIS

8.1. Obrigagdes Adicionais da Emissora. Sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas nesta Escritura, a Emissora estd adicionalmente obrigada a por si e pelas
suas controladas:

(i) dentro do prazo estabelecido por legislacdo ou regulamentagdo vigente, enviar
ao Agente Fiducidrio as demonstragBes financeiras consolidadas auditadas por
auditor independente, relativas ao exercicio social encerrado, preparadas de acordo
com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM |
("Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas");

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso
(i) acima, enviar ao Agente Fiduciario declaragdo firmada por representantes legais,
na forma de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem vélidas as disposicdes
contidas nesta Escritura e no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes; (ii) a ndo
ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura e/ou no Contrato de
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Alienagdo Fiduciaria de Agdes; (iii) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; e (iv) que ndo foram praticados atos em desacordo com seu estatuto
social ou regulamento, conforme o caso;

(iii) cumprir em todos os aspectos relevantes as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis aos seus ativos e a condug&o ordinaria de seus negdcios;

(iv)  cumprir as determinagbes da CVM, da B3 e da ANBIMA, conforme aplicével &
Emissora, com o envio de documentos e prestando informacdes que lhe forem
solicitadas;

(v) manter 6rgdo para atender aos Debenturistas ou contratar instituicdes
financeiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

(vi)  arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos a Emiss3o que sejam
necessarios, inclusive os custos devidos pela Emissora nos termos da presente
Escritura e do Contrato de Alienagédo Fiducidria de Agdes;

(vii)  informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Instrugao CVM no 583, de 20
de dezembro de 2016 (“Instrugdo CVM 583"), que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xiii) da
Clausula 9.5 abaixo. O referido organograma do grupo societario da Emissora deverd
conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum e integrantes de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(viii) entregar ao Agente Fiducidrio cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida que possa prejudicar a capacidade da
Emissora em cumprir suas obrigacBes previstas nesta Escritura e/ou no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Agdes, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
seu recebimento; (

(ix)  informar por escrito ao Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa
causar grave ameaga, interrupgéo ou suspensdo das atividades da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas e/ou que possa prejudicar a propriedade direta e/ou
indireta da Emissora sobre as a¢es da LacLelo de sua titularidade, no prazo maximo
de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de tal ato ou fato;

(x) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacdes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacio que cause (1) qualquer efeito
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adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de
qualquer controlada; e/ou (2) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ac¢ses:

(xi) informar por escrito ao Agente Fiduciario sobre qualquer evento de
inadimplemento nos termos desta Escritura e/ou do Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de AcBes em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento do
inadimplemento;

(xii)  enviar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo, informag6es e/ou documentos que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio;

(xiii) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Agente de Pagamento e a B3;

(xiv) manter as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 até a liguidacao
integral das obrigagBes decorrentes desta Escritura;

(xv) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xvi) manter os Debenturistas em condigdes igualitdrias aos seus demais credores,
no que se refere a qualquer clausula de vencimento antecipado que, de qualquer
forma, afete a Emissora; se, em qualquer contrato celebrado pela Emissora, for
incluida ou alterada qualquer previsdo de vencimento antecipado que seja adicional
aos eventos referidos nesta Escritura e/ou que seja mais benéfica a outros credores,

esta Escritura devera ser aditada para refletir tal clausula, no prazo de até 10 (dez) M

Dias Uteis contados da respectiva data de inclusdo ou alteracdo em qualquer
contrato; (

(xvii) cumprir com as obrigacSes decorrentes da legislagdo e da regulamentacdo
brasileira aplicavel, inclusive leis e regulamentos trabalhistas, previdenciarios e
relativos a protegdo do meio-ambiente apliciveis a condugdo de seus negocios e que
sejam relevantes para a execucgdo das suas atividades, bem como manter sempre
validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor licengas relevantes, aprovagoes
€ requerimentos societdrios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis,
necessarias para o exercicio de suas atividades principais;
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(xviii) informar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, dentro do prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuactes
pelos érgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental, trabalhista, relativa a
salde e seguranga ocupacional, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre
outros, impondo sangfes ou penalidades que afetem materialmente e de forma
adversa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura;

(xix) ressarcir os Debenturistas, independentemente de culpa, de qualquer quantia
que estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente das
atividades da Emissora e/ou controladas, bem como a indenizar os Debenturistas por
quaisquer perdas e danos que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano
ambiental;

(xx) observar a legislagéo e regulamentagao tributaria aplicivel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, exceto se contestados de boa-fé nas esferas judicias e/ou administrativas,
e/ou se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisao
judicial ou administrativa ou nos termos da legislacdo ou regulamentacgdo aplicavel;

(xxi) encaminhar a via original assinada da opinido legal da Guaranty aos
Debenturistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados da subscrigdo das Debéntures,
devendo ainda, no mesmo prazo encaminhar 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) da
referida opinido legal ao Agente Fiduciario;

(xxii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagGes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Alienagdo Fiducidria de A¢des e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali
previstas;

(xxiii) praticar todos e quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutencdo das Garantias, obrigando-se, inclusive, mas n&o
somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos
Debenturistas sob as Garantias, incluindo no &mbito de quaisquer processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que possam,
de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Garantias;

(xxiv) observar e cumprir as Leis Anticorrupgdo, devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupcao;
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(i) abster-se de praticar atos de corrupgéo e de agir de forma lesiva & administracéo
publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicdvel, no interesse ou para seu
beneficio e/ou de suas afiliadas; e (iii) informar, imediatamente, por escrito, ao
Agente Fiduciario, detalhes de qualquer violag3o as Leis Anticorrupcéo;

(xxv) encaminhar cépia eletronica (PDF) dos boletins de subscricdo das Debéntures
ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua assinatura e
integralizagdo pelos respectivos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio; e

(xxvi) ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigagdes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacio dos
Debenturistas.

(xxvii) submeter as demonstragées financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditor independente registrado na CvM;

(xxviii)enviar a B3, conforme o caso, as demonstragdes financeiras da Emissora
relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer
de auditores independentes registrados na CVM;

(xxix) cumprir as disposiges do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, incluindo, mas néo
se limitando a:

a. preparar demonstragSes financeiras de encerramento de exercicio e,
se o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AgBes, e com as regras emitidas pela CVM;

b. divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios sociais
encerrados (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as

disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela/|

B3, quando estiver disponivel: i

(]

C. divulgar as demonstracBes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social (i) em sua pagina na rede
mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés)
anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3, quando estiver disponivel;
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d. observar as disposicSes da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagdo;

e. divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 29
da Instrugdo CVM 358 (i) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema
disponibilizado pela B3, quando estiver disponivel;

f. fornecer informagdes solicitadas pela CVM e pela B3; e

g. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data
do seu recebimento, observado ainda o disposto no inciso “d” acima.

(xxx) cumprir o disposto no artigo 48 da Instrugéo CVM n% 400, de 29 de dezembro
de 2003 ressalvado o seu inciso III.

8.2. Obrigacdes Adicionais da Fiadora. Sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas nesta Escritura, a Fiadora estd adicionalmente obrigada a:

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia,
informar o Agente Fiducidrio sobre (i) a ocorréncia de qualquer evento de
inadimplemento e/ou descumprimento de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes; e (ii) a pratica de atos
em desacordo com seu regulamento:

(i) cumprir em todos os aspectos relevantes as leis, normas administrativas e
determinagGes dos érgdos governamentais aplicaveis aos seus ativos e 3 condugado
ordinaria de seus negécios;

(iii)  entregar ao Agente Fiduciario cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida que possa prejudicar a capacidade da
Fiadora em cumprir suas obrigagBes previstas nesta Escritura e/ou no Contrato de
Alienagdo Fiducidria de AgBes, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis apos o
seu recebimento;

(iv)  enviar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagéo, informagdes e/ou documentos que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio;
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(v) cumprir com as obrigagdes decorrentes da legislagdo e da regulamentagio
brasileira aplicavel, bem como manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor aprovagdes e requerimentos societdrios, legais ou regulamentares
aplicaveis, necessarias para o exercicio de suas atividades principais;

(vi)  informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos érgdos
governamentais, regulatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros, impondo
sangbes ou penalidades que afetem materialmente e de forma adversa a capacidade
da Fiadora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

(vii)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagGes necessdrias a celebracdo desta Escritura de Emissio e do Contrato
de Alienag&o Fiducidria de Agdes e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali
previstas;

(viii) praticar todos e quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutencdo da Fianca e da garantia prevista no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Agdes;

(ix) observar e cumprir as Leis Anticorrupgdo, devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgdo;
(ii) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para seu
beneficio e/ou de suas afiliadas; e (iif) informar, imediatamente, por escrito, ao
Agente Fiduciario, detalhes de qualquer violagdo as Leis Anticorrupcéio; e

(x) ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas

obrigagdes relacionadas a Fianga, sem a prévia e expressa aprovagao dos
Debenturistas.

CLAUSULA IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo do Agente Fiduciario. A Emissora nomeia e constitui como agente
fiduciario da Emissdo, a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeacgdo para, nos termos da

lei e da presente Escritura, representar os interesses da comunh3o dos
Debenturistas.

9.2. Declaragoes do Agente Fiduciirio. O Agente Fiduciario, acima nomeado,
declara que:
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(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstas na legislacdo especifica e nessa Escritura;

(i) aceita integralmente esta Escritura, todas suas Clausulas e condigdes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagles aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) néo tem qualquer impedimento legal, conforme §30 do art. 66 da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no art. 6° da Instrugdo CVM 583:

(vii) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentagéo aplicavel e vigente;

(viii) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;
(ix) estd ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do

Brasil e da CVM;

(x) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, na data

de assinatura da presente Escritura, baseado nas informagdes prestadas pela
Emissora;

(xi) que assegurard, nos termos do §1° do art. 6° da Instrugdo CVM 583,
tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissdes de debéntures
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que n&o presta servigos
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de agente fiducidrio e/ou agente de notas para outras emissdes da Emissora e de
seu grupo econ6émico;

(xiii) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto;

(xiv) tendo em vista que o eventual inadimplemento das Debéntures podera
acontecer no Brasil, a execucdo da Guaranty podera ser fragilizada tendo em vista
que a mesma ocorrera na corte de Ontario; e

(xv) ndo foi verificada, de forma independente, a capacidade financeira de
cumprimento da Guaranty, sendo certo que referida capacidade financeira foi
atestada no ambito de uma declaragdo em relacdo as partes relacionadas da
Garantia.

9.3. Permanéncia na Funcdo pelo Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario
exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura ou de eventual
aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungbes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigages da Emissora nos
termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas,
ou, ainda, até sua efetiva substituigdo, conforme abaixo determinado.

9.4. Substituicdo. Nos casos previstos abaixo e nos de auséncia, impedimentos
temporarios, rentncia, intervencgéo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes
regras:

(i) € facultado aos Debenturistas, apds a subscricdo das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcées /
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente /|

o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de AGD, solicitando sua ‘/
substituigdo;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela

Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente
as suas fungdes, observado o disposto no item (x) abaixo;
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(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, que podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das respectivas
Debéntures em Circulaco, ou pela CVM;

(v) na hipotese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo aqui previsto, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

(vi) a substituicdo do Agente Fiduciério devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura na Junta Comercial;

{vii) a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, no prazo
de 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a esta Escritura na Junta
Comercial;

(viii) 0S pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdao efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servicos;

(ix) 0 agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(x) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducigrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.5. Deveres do Agente Fiduciario, Além de outros previstos em lei, em ato
normativo da CvM, especialmente na Instrugdo CVM 583, e nesta Escritura,
constituem deveres do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos M
da legislagdo vigente:; |

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
eémprega na administracdo de seus proprios bens;
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(iii) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagado da AGD, nos termos desta Escritura;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de
suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagses
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto & Emissora Para que a Escritura e seus aditamentos,
sejam registrados na Junta Comercial, adotando, no caso de omiss3o da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagges
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informag&es no relatério anual de que trata o inciso (xiii) abaixo;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificages nas condicSes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario para o fiel cumprimento de suas
fungbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;
(xi) convocar, quando necessario, a AGD, nos termos abaixo estabelecidos;
(xii) comparecer a AGD a fim de prestar as informagbes que lhe forem
solicitadas;

(xiii) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social

da Companhia, divulgar aos Debenturistas, e enviar a Companhia para divulgacdo na
forma prevista na regulamentacdo especifica, o relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Acgdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos as Debéntures, conforme o conteldo minimo estabelecido no Anexo 15
(Relatério Anual do Agente Fiduciario) a Instrucdo CVM 583

I
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(xiv) manter o relatério anual a que se refere o inciso (xiii) acima disponivel
para consulta pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, sendo
que a Emissora e os Debenturistas (estes a partir da data de subscrigdo,
integralizagdo ou aquisicio das Debéntures) autorizam, desde ja, o Agente de
Pagamento, o Escriturador e a B3 a atenderem as solicitacdes do Agente Fiduciario
que sejam necessarias ao cumprimento da presente obrigacdo;

(xvi) fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(xvii) acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado e agir
conforme estabelecido nesta Escritura;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia,
de qualquer obrigacdo financeira, incluindo obrigagBes relativas as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas prevista nesta
Escritura e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados
da data da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento; e

(xix) divulgar aos Debenturistas, sempre que solicitado, o saldo devedor
unitario das Debéntures, calculado pela Emissora em conjunto com o Agente
Fiduciario.

9.5.1. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e
qualquer medida prevista em lei Ou nesta Escritura para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrugdo CVM
583.

9.6. Remuneracio do Agente Fiduciario, Escriturador € Agente de
Pagamento. Serd devido o montante de R$ 124.775,91 (cento e vinte e quatro mil,
setecentos e setenta e cinco reais e noventa e um centavos) no 1° (primeiro) Dia Util
apés a Data da Primeira Integralizag&o. Referido valor sera devido ainda que a
Emissdo ndo seja integralizada, no prazo maximo de até 30 (trinta) dias da data de
assinatura da Escritura, a titulo de estruturacdo e implantacio.
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9.6.1. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do debito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

9.6.2. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fung&o de agente fiducirio durante a implantagdo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes em geral, custos
incorridos em contatos telefdnicos relacionados a emissdo, notificacbes,
extracdo de certides, despesas cartorarias, fotocépias, digitalizagGes, envio de
documentos, viagens, alimentagdo, transportes e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria
legal aos Debenturistas, inclusive despesas ou indenizacSes eventualmente
pagas em decorréncia da excussio da Guaranty,

9.6.3. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e sempre adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante
da comunh&o dos Debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.4. O pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario serd feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno,
servindo o comprovante do deposito como prova de quitagdo do pagamento.

9.6.5. Em caso de inadimplemento pecuniario, pela Emissora, ou de

reestruturacdo das condicGes da operagdo, serd devida ao Agente Fiducidrio
uma remuneragao adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por
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hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas 3 Emisséo,
incluindo, mas ndo se limitando, a (i) comentarios aos documentos da oferta
durante a estruturacdo da mesma, caso a operagdo ndo venha se efetivar: (ii)
execugdo das garantias, (iii) comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefénicas com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da
Emissdo, inclusive assembleias; (iv) andlise a eventuais aditamentos aos
Documentos da Operacdo: e (v) implementacdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez)
dias apds a conferéncia e aprovacgéo pela Emissora do respectivo “Relatdrio de
Horas”.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS
10.1. Declaragdes da Emissora. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

) € sociedade validamente organizada, constituida e existente em conformidade
com a legislagdo brasileira, e possui plena capacidade para o desenvolvimento de seu
objeto social e para exercer os direitos e assumirem as obrigagSes decorrentes desta
Escritura;

(ii) € devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias 3
celebracdo desta Escritura, do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acles e a emissdo
das Debéntures, bem como ao cumprimento de suas obriga¢des previstas nesta
Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios e obtidas
todas as autorizagBes necessarias para tanto;

(iii) Seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

/
(iv)  esta Escritura e cada um dos documentos relacionados & Emiss3o constituem /)
obrigagdo legal, valida, vinculante e exigivel da Emissora, exequivel de acordo com /
Seus termos e condicdes; /

(v) a celebragéo desta Escritura n3o infringe qualquer (i) disposigdo legal, ordem,
sentenga ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus respectivos bens ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do
qual a Emissora seja parte; ou (iii) obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;
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(vi) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
€ que possa resultar em alteragdo substancial de suas situagdes econdmico-
financeiras ou juridicas em prejuizo dos Debenturistas;

(vii) estéd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acdes, e ndo ocorreu
€ ndo existe, na presente data, qualquer evento de inadimplemento;

(viii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, e a forma de cdlculo da Remuneragédo foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observéancia ao principio da boa-fé;

(ix)  as agBes de emissdo da Emissora encontram-se livres e desembaracados de
qualquer divida, 6nus, penhor, reivindicagdo, opgdo, garantia, direito de preferéncia,
€ncargos ou gravames de qualquer natureza;

(x) a celebracdo e o cumprimento da presente Escritura e do Contrato de
Alienag8o Fiducidria de Acdes nio implicaré&o na insolvéncia e/ou faléncia da Emissora
nem na frustragdo de qualquer litigio ou demanda existente em face da Emissora;

(xi)  n8o ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo, com relagdo ao qual tenha sido oficialmente
notificada, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas
condigdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagGes previstas nesta Escritura;

(xii) as demonstragdes financeiras da Emissora e de suas as controladas
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora e das suas
controladas nas datas respectivas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente
0s ativos, passivos e contingéncias;

(xiii) estd cumprindo, em seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis 3 condugéo de seus negécios e que sejam relevantes para a J
execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentacdo trabalhista, previdencidria e relativa 3 protecdo do meio-ambiente

apliciveis a conducdo de seus negocios e que sejam relevantes e aplicaveis para a
execugao das suas atividades; e
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(xiv) cumpre, inclusive faz com que suas controladas cumpram, todas as Leis
Anticorrupgéo.

10.2. Declaragdes da Fiadora. A Fiadora, neste ato, declara e garante que:

(i) a Fiadora € um fundo de investimento devidamente organizado, constituido e
existente nos termos da legislacdo e regulamentagdo da CVM, e estd devidamente
autorizado a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens;

(ii) obteve todas as autorizacBes necessarias para a celebragdo desta Escritura e
do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agbes, bem como ao cumprimento de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura e no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcOes,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e regulatérios e obtidas todas as
autorizagdes necessarias para tanto;

(iii) Seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios ou delegados Para assumir, em nome da Fiadora, as obrigacGes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)  esta Escritura e cada um dos documentos relacionados & Emiss3o constituem
obrigagéo legal, valida, vinculante e exigivel da Fiadora, exequivel de acordo com
seus termos e condigdes;

(v) a celebragdo desta Escritura ndo infringe qualquer (i) disposigdo legal, ordem,
sentenga ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora ou
qualquer de seus respectivos bens ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do
qual a Fiadora seja parte; ou (iii) obrigagdo anteriormente assumida pela Fiadora;

(vi) estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emiss3o e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, e ndo ocorreu JI /I/\
€ ndo existe, na presente data, qualquer evento de inadimplemento; f

(vii)  a Fianga outorgada nos termos desta Escritura atende aos requisitos previstos
na Instrucdo da CVM no 578, de 30 de agosto de 2016, conforme o caso;

(viii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneracgdo foi acordada por livre
vontade da Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;
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(ix) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
€ que possa resultar em alteragdo substancial de suas situagdes econdmico-
financeiras ou juridicas em prejuizo dos Debenturistas;

(x) a celebragdo e o cumprimento da presente Escritura e do Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Agbes ndo implicardo na liquidagcdo da Fiadora nem na
frustragdo de qualquer litigio ou demanda existente em face da Fiadora;

(xi)  ndo had qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo, com relacdo ao qual tenha sido oficialmente
comunicada, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Fiadora, em suas
condigdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da
Fiadora de cumprir com suas obrigagBes previstas nesta Escritura e/ou no Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Agles;

(xii)  as demonstracdes financeiras da Fiadora representam corretamente a posigao
patrimonial e financeira da Fiadora nas datas respectivas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias;

(xiii) estd cumprindo, em seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos orgéos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentacdo trabalhista, previdencidria e relativa a protecdo do meio-ambiente
aplicaveis a condugdo de seus negoécios e que sejam relevantes e aplicéveis para a
execugdo das suas atividades; e

(xiv) cumpre todas as Leis Anticorrupcdo.

10.3. AEmissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio
que o impega de exercer plenamente, suas fungbes conforme descritas nesta
Escritura e na Instrugdo CVM 583; e (ii) que cumprird todas as determinacdes do

Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposigBes previstas naquela"‘..'
Instrugdo.

10.4. A Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar em até 5 (cinco) Dias
Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
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CLAUSULA XI - ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

11.1. Aditamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser
celebrados pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados, em
ateé 30 (trinta) dias, na Junta Comercial.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Rendncia. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes
desta Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caibam aos Debenturistas, em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais
direitos, faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretado como constituindo uma
rentncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirg
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacSes assumidas pela Emissora
nesta Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.2. Independéncia das Disposicdes da Escritura. Caso qualquer das
disposigGes desta Escritura venha a ser considerada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigcdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.3. Ajustes Minimos. Fica desde ja dispensada a realizagdo de AGD para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo,
(iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emiss3o em razdo de exigéncias
formuladas pela cv™, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razso social, endereco e telefone,
entre outros, desde que as alteragdes ou correcBes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e
(iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

12.4. Irrevogabilidade. As obrigagdes assumidas nesta Escritura tém carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando todos e seus sucessores, a qualquer titulo, ao

seu integral cumprimento, observados os termos e condicdes contidos nesta
Escritura.
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12.5. Custos. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta
Escritura, bem como de seus eventuais aditamentos e dos atos societarios
relacionados a esta Emissdo nos registros competentes serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

12.6. Titulo Executivo Extrajudicial. A presente Escritura e as Debéntures
constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do art. 784, inciso III, da Lei
n° 13.105/15, e as obrigac¢Ses nela contidas estio sujeitas a execugdo especifica, de
acordo com o art. 497 e seguintes e do art. 815 e seguintes da Lei n® 13.105/15.

12.7. Comunicacgdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Av. Cidade Jardim, 803, 6° andar

Sao Paulo/SP - CEP 01453-000

At.: Sebastian Marcos Popik e Jorge Ahumada
Telefone: (11) 2039-1600

E-mail: notifications@aquacapital.net

Para o Agente Fiduciario:

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®© 2,277, 20 andar, conjunto 202, Pinheiros
CEP: 01452-000, S&o Paulo - SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo
de ativos)

Com copia para (sem efeitos de notificacdo):

\_*_____

Vectis Capital Solutions Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 758 - cj. 132
CEP 04542-000 - S30 Paulo, SP - Brasil

At.: Mucio Mattos

Telefone: (11) 4480-1035

E-mail: vcs@vectis.com.br

Para o Agente de Liquidacdo:

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2,277, 20 andar, conjunto 202, Pinheiros
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CEP: 01452-000, S&0 Paulo - SP

At: Marcelo Presente / Flavio Scarpelli
Telefone: (11) 3030-7163 / 3030-7177
E-mail: spb@vortx.com.br; fs@vortx.com.br

Para o Escriturador:

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Contato: Lucas Silotto / Flavio Scarpelli

Telefone: 11 4118-4211 / 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br / fs@vortx.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo - Segmento Cetip UTVM

Praga Anténio Prado, 48, 4° andar - S50 Paulo - SP

CEP: 01010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.7.1. As comunicages serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou na data
da sua transmissdo, se por e-mail. As comunicacdes feitas por e-mail serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

12.7.2. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da sua ocorréncia.

12.8. Prazos. A ndo ser que de outra forma disposto nesta mesma Escritura, os
prazos estabelecidos na presente serdo computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cddigo Civil, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do
vencimento.

12.9. Lei Aplicavel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil,

12.10. Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura.
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E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam a presente Escritura
a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora em 4 (quatro) vias de igual forma e teor
€ para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 31 de janeiro de 2020.

[Fim de pagina deixado intencionalmente em branco]
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[Pagina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 128 Emiss§o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie com
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Emissora:

AGRO TALENT PARTICIPACOES S.A.

A\
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/

Agente Fiduciagrio:

/
4

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES’ BILIA %L

/
Fy

NarTE: Marcio Lopes dos Santos Telxeira Nome: oﬁqo TSUCHIYA SILVA
Cargo: RG: 46.894.863-6 Cargo: G 36.289.610-0
CPF: 369.268.408-81 CPF:381.514.668-20
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Fiadora:

AGROFUNDO BRASIL IIT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIﬁSTRATEG A '

Nome‘\
Cargo: \
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Testemunhas:

XC,/T’ = %ulw I}LM_J\Q; A

Nome: J Nome:
ﬂm RG: oS Amando de Barros
CPF: 401 540. 423-97 _ o X
RG: 49.029.316-5 CPF: PF: 262.062.058-94
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